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Matif kvarnvetepris handlas idag runt det dubbla
jamfort med 10- och 20-arssnittet
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TTF gaspris handlades 6ver 300 euro/Mwh i boérjan av mars, som
motsvarar 1000 % over snittet under 2000-talet
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Volatila gaspriser skapar osakerhet inom
godselmarknaden

Ask Price
* Fabriker stingda ute i Europa | JGCFPCADE Index (Germany Calcium Ammonium Nitrate CIF Spot Price) Easil]
GCFPURMT Index (Mediterranean Urea Spot Price 1100.00
* Norra Europa - ligre inkép 10-20% L JGCFPUAFF Index (France UAN-32 Spot Price 615.00
* Lager kvar fran foregaende ar

* Ryska exportbegransningar

e Striktare mot vissa regioner

* Kina begransade redan under Q4 2021
exporten av urea och fosfor

e Sydamerika signalerar att drygt 3
manaders fysisk godsel finns tillganglig
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Europeiska gaslagren har forbattrats
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* Rysk gas stor mellan 35-40 % av totala GIE E 59° Iager & f”d

importen

e Hogre ryska gas infloden under mars men
betydlig lagre an snittet
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Ukraina & Ryssland betydelse for globala balansen for
spannmal & oljevaxter

Global Export Share % MY 21/22 Global Production Share % MY 21/22
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Ryska invasionen paverkan pa den ukrainska
spannmalsmarknaden och utmaningar

Figure 3. Routes' and wheat, corn, and soybean regions considered in the Ukrainian grain
export transportation indicator?

Logistik — Majoriteten av spannmalsexporten sker genom
Svarta Havet — alla hamnar stangda

* Nastan 70 % inland transporten ar pa jarnvagar och drygt
20 % per bil

* Export genom ROM & BUL — licens kravs

Inhemsk forbrukning
* Ingen el — maskiner funkar

* Flertal fabriker stanga

Faltarbete
* Rysk militart pa falt, minor pa vagar, bortsprangda broar,
brist pa insatsvaror och diesel

e Varsadd April-Juni — kan tappa 50 % av areal for majs, korn
och solrosfrén

—p Export Routes

A o

Combined total production of wheat, corn,
and soybeans in 2018 (million metric tons)

@ Starokonstantinov 1 - Mykolaiv
@ Starokonstantinov 1 - Odesa
@ Lihachevo - Mykolaiv

@ Lihachevo - Odesa

0-.907

908~ 1.814
| 1815-2.721 ® Zolotonosha 1 - Mykolaiv
272-3627 ® 2olotonosha 1- Odesa
1628-4534
4535-5.441
54426348

‘Table defining routes by number is shown on page 10.
“Regions comprised roughly 100 percent of wheat, corn, and soybean production, 2018,
Source: Centre for Transport Strategies (CFTS) Kyiv, Ukraine and USDA, Agricultural Marketing Service.



Kina ar den storsta sojabonimporten med en marknadsandel pa cirka 60 % Men
Kina har ocksa blivit varldens storsta spannmalsimportor
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Forvantar en tvasiffrig efterfragansokning 2022 for RD som
huvudsakligen tillhandahalls fran amerikansk sojabonolja

* Energy Information Administration uppskattar USA:s efterfragan pa sojaolja till biobransle
produktionskapaciteten for fornybar diesel i USA kan
femdubblas till 2024 fran 1 miljard gallon for
narvarande till mer an 5 miljarder gallon per ar.
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» Efter senaste tidens prisuppgang pa vegetabiliska kan

50 % av planerad kapacitet flyttas fram eller byggs ej o % 10000

* 15 anlaggningar har redan paborjat byggnation 10% ’
TE 8000

* Nyligen tillkdnnagivna kanadensiska 9%

processionsanlaggningar for kommer att 6ka 8% -1% s 5000

raps/canola crushingkapaciteten med 6,8 mmt eller

62 %. Canola Council of Canadas industrigrupp ser 4000

produktionen stiga till 26 miljoner ton ar 2025, en

okning med 33 %. 2000

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021



Torrt och varmare vaderprognos (april-
maj-juni) forblir betydande risk for
kommande spannmalsforsorjning

Meteo-France system 8 - Forecast
i For AMJ 2022 (issued March 2022)
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Drought persist

D htin E
for the US winter rought in Europe

& Central Asia
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Redan innan ryska invasionen var vetelagren i Varlden, Europa och i
Ostersjon redan pa historisk laga nivaer

Top 7 wheat exporter stock getting tighter Baltic Sea record low wheat stocks(blue line)
Lowest since 2007 s s
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Prisdrivande
faktorer for

skord 22

Vetelagren pa historiskt l1aga nivaer

Hur mycket av 70 m ton Ukrainsk spannmal
ar offline? Skord 227 Skord 237

Sojabons- och oljekomplex — USA:s
fornybara dieselkapacitet 6kar

Kinesisk efterfragan pa foderspannmal —
statens reserver tar slut?

Vadret blir mer instabilt — fler
oversvamningar och overdriven torka

Godselpris och exportrestriktioner - brist pa
energirelaterade ravaror
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